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Este documento an aliz a la  inflación,  sus posibles  causas , efectos y  

soluciones p ara analizar la realidad del país y de la econ omía mundial ,  

así  como las  posibles  soluci ones  y s alid as a la  nueva crisis  económica y  

energética que s e avecina.  

El pronóstico sobre la inflación en el mundo 

y también en Chile es el tema en el que 

debemos  centrar nuestra atención para 

poder asegurar una salida rápida a esta 

tendencia.  
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INTRODUCCIÓN 

El fenómeno de la inf lación ha afect ado en  gran manera a los seres human os ,  

incidiendo incluso en la  desapari ción de algunos imperios .  

 

HISTORIA DE LA INFLACIÓN. 

 

Un ejemplo que muestra la i mportanci a de la inflación se dio en  el imperi o 

roman o; en el  lapso de 37 años desde Diocleci ano hasta la  muerte del  

emperador Constantino, un a libra de oro pasó de costar 50.000 den arios a  

veinte mi llones d e den arios , debido a la mala calidad (en plata)  de las moned as 

que s e estaban acuñand o.  

Más tarde,  en  el imperio mongol y  más tarde en el  chino ,  se  uti lizó el  papel  

como mon eda; sin embargo, la desconfi anza de este mecanismo hizo que la  

población dejara de confiar en el valor  de los bil let es y realizaran las  

transacci ones uti lizando monedas de plat a.  La demanda de plata p or parte de 

China sostuvo (en p arte)  la colonización de nuevos territori os  en América .  

Esta importaci ón de plata  y también oro y durante colonizaci ón de las améri cas  

fue muy benefici oso p ara la economí a europea .  Sin embarg o,  los excedentes de 

oro en  Europ a provocaron inf lación,  la  cual  f inalmente redundaría  en  un  

desabastecimiento , pero también el s urgimiento y la n ecesidad de la  

industrializaci ón y  el nacimi ento del capitalismo , debido a la alta demanda de 

productos.  

En es e escenari o s e consideró que el  patrón oro ( o gold stand)  era una manera 

óptima para demostrar que el estado poseí a  el oro que reflejaba en las moned as 

y bil letes que s e imprimían.  Este mecanismo fue característico en el siglo XIX .  

Sin embargo,  ese mecanismo se extinguió después de la primera guerra  
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mundial .  Esta g uerra provocó una gran escasez , de modo que los mismos países  

europeos imprimi eron más mon eda para satisfacer las necesidades del estado.  

Más tarde, en la época de los 80, se bus caron mecanismos para controlar la  

inflaci ón existente en un a economía. Así ,  p or ejemp lo, en la década de los  80,  

la  res erva federal  de est ados unidos (SRF) activó polít icas p ara disminuir la  

inflaci ón a nivel  global  como la  disminución de los  t ipos de interés  e ntreg ados  

por la reserva.  

Desde esa década,  la inflaci ón disminuyó a nivel g lobal,  primeramente,  debido 

al ajuste de los t ipos de interés de los bancos centrales, cuya misión es regular  

la inf lación,  el creci miento y  la cantidad de dinero que circula en la  econ omía  

GRÁFICO 1 : TASA DE INTERÉS DE LA RESERVA FEDERAL DE  EEUU 

 

Fuente Businesinsider.es 

 

Francisco Quintana (2022), director de estrategia e inversi ón de ING España,  

explica que la inf lación es un aumento sos tenido de los  precios.  Es  un índice 
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muy import ante porque ha marcado las  vidas de las pers onas que están  

aplicando actualmente las polít icas  públicas. El lo provocó que sea el foco de 

trabajo de los bancos centrales .  

En la década de los 80 los métodos para bajar la inf lación requiri eron  la subid a 

de los t ipos de interés de los bancos cent rales y  ello provocó una profunda 

crisis  que duró prácticamente una década. Más tarde, en la crisis  económica de 

2008, no s e uti lizó el mismo métod o, sino que s e aumentó el g asto público,  y  

de igual manera no existió inflación;  el lo debería  obligarnos a  preguntarn os  

las causas  y  los mecanismos que dirigen la  inflaci ón.  

¿QUÉ ES LA INFLACIÓN? 

 

La inflaci ón  es un fenómeno que se da en las economías de mercado en que los  

precios  de los bi enes  y  de los  servicios  están sujetos a  cambi os ,  en  que los  

precios n o son  estables.  De este modo,  a lg unos productos aumentan s u precio 

y otros lo  disminuyen .  

En estos escenari os, s e entiende como inflación cuando se produce un  aumento 

general  de precios , n o solo de artículos i ndividu ales; provocando que por la  

misma cantidad de dinero pueda adquirirse un men or número de bienes y  

servicios  que un  t iempo atrás . Así ,  la  inflación reduce el valor  de la  moneda 

con el t iempo 1.   

Este indicador t iene un gran valor  al señ alar por ejemplo si  existe es casez ,  

sobreabundanci a o bi en si  la  población está feliz consumi endo o bien n o gast a.  

El  control  de este indicad or (la  inflación),  es el objetivo de las  instituciones  

más poderosas  en ec onomí a,  los Bancos centrales . Si  bien , en la mayoría  de los  

países los bancos centrales s e dedican a  regular  la inflaci ón,  éstos t ambi én 

                                                             
1 https ://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.es.htm l  
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t ienen otras funcion es importantes como la  regulaci ón del sistema de pagos , la  

estabilidad  mon etaria  o la  estabilidad  d el  s istema fin anciero.  En la  actualidad,  

la función  a la que d edican más esfuerzos es al control  de la  inflación,  

procurando que s ea p osit iva,  baja  y estable .   

En las últ imas décadas ha existido un d ebat e para saber si  realmente es  

neces ario controlar  la i nflaci ón, dado que desde los ochenta ha existido una 

inflaci ón baja y los bancos centrales no aumentaron nunca las tas as de interés .  

Dado que no ha existido inflación en las últ imas décadas , los mecanismos del  

banco central  han ido f lexi bilizando su mandato para que colabore más con los  

gobiernos y f lexi bilice las polít icas  en p ro del dinamismo económico  y la  

mantención de intereses  bajos en la economía.  

Sin embarg o, la  necesidad de control  de la  inflación est á en debate 

(seguramente debido al intereses  de las  grandes fort unas,  que es  a  quien  

benefici aría) .  

TIPOS DE INFLACIÓN  

Aunque d esde la década de los 80 hast a la actualidad no era import ante la 

inflaci ón, en el últ imo añ o ésta ha gan ado protagonismo . El  aumento de la 

inflaci ón se convirtió en algo  estructural y a nivel global .  También en Chile , la 

inflaci ón, está aumentando a  niveles que n o se habían visto en las décadas  

anteriores.  

El proceso inflaci onari o pued e presentar dos características:  

La que se da por  el aumento de cost o de la s materias  primas  (Cost  push) .  

Desde la canast a del productor (cobre, petróleo, fabricación de  

plásticos .. .) ,  su precio incide al resto de los productos que comp onen la  

canasta de productos  del  IPC  ( índice de precios  al consumo).  Un ejemplo  

de esta inflaci ón se dio durante la crisis  del petróleo.  
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El otro t ipo de inflación es el que vi ene intensificado por  el aumento de la 

demanda  de los  productos  y c lientes finales ( demand pull) .   

Este puede considerarse más  benéfico y menos nociv o dado que existiría  

un aumento de las ventas  de las empres as. Las empresas estarían en  

condiciones de aumentar  el retorno haci a los trabajadores, mediante 

aumentos de sueldos.  El lo  podría permitir que la  inflación n o afect ara a  

la cap acidad de compra de la  población.  

Esta últ ima es la que estarí a af ectando en  la actualidad. Así ,  al aumentar los  

precios debido a un a falt a de productos, a l recuperarse las cadenas  de 

producción p odrían también bajar los precios de los productos.  Sin embargo,  

cabe decir que el preci o de las materias pr imas tambi én aument ó, debido a la  

escas ez,  los cort es en la  cadena de sumin istros y los paros de la  minerí a  e  

industria.  

 

CONTROL DE LA INFLACIÓN  

 

La pandemia de Covid -19 habrí a afect ado a la producción , provocando una 

discontinuidad y una falta de productos . Esta falt a de product os habría  

provocado la subida precios  (Inflación) que debería  empezar a recuperars e al  

volver a pon er en marcha el sistema económico y empresari al .  Sin embargo, el  

mercado global ha cambi ado  y todos los productos importad os aumentaron el  

precio , incumpliendo la recuperaci ón.  
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Desde el  año 2020 los economistas 

anunciaban una recuperación.   

Inclus o, s e decí a desde hace ya más 

de 12 meses que la inflación era 

coyuntural y  que en los próx imos 

meses habría un descenso de los  

precios .  Entonces, ig ual que ahora,  

habí a fuentes de inf lación que s on 

debidas a la  falta de oferta (demand 

pull) ,  aunque también s on debidas a 

una subida de precios g eneralizada.  

Diferentes problemas han provocado la disminución y  el encarecimi ento de 

productos,  provocando igualmente subidas  en toda la  economía.  

De este modo, la inflaci ón podría 

convertirs e en estructural dada la 

inflación subyacente 2 (estable):  hace 

12 mes es los datos  a nivel mundial  indicaban que úni camente tres fact ores 

influían en el aumento de preci os (inflaci ón  no subyacente) como eran:  

- los bi l letes d e avión,   

- la g asolina  

- y los autos de s egunda mano.  

Con estos tres elementos se exp licaba prácticamente toda la inf lación  

existente.  Sin embarg o,  en 2022 se ve que la inflaci ón ya se ha gen eralizado al  

resto de los productos que componen el IPC  (existe un a inflaci ón subyacente) .  

                                                             
2 La  inf lac ión subyacente  mide los valores menos vo láti les  d el  IPC agrupados en  un 
subconjunto.  Qu e aument e la  inf lac ión subyacent e signif ica  que esa  inf lac ión es una  
condic ión más estable.  

Las políticas f iscales de 
protección de emp leo que se están 
desplegando —en el mundo, y en 
Chile en particular—  apuntan a 

permitir una reactivación rápida 
y vigorosa. (banco central Chile,  

junio 2020)  

EE. UU. puede lograr una 
recuperación sólida en el  segundo 

semestre (de 2021) , incluso 
cuando e l COVID-19 afecta en 

gran medida a algunos sectores.  
22 junio 2020.  Morningstar .  

 

Chile tiene "solidez" para la 
recuperación económica en 2021,  
según Allamand. Efe.  (dic.  2020)  

https://www.morningstar.com/articles/988669/how-fast-can-the-us-economy-recover-from-covid-19
https://www.efe.com/efe/america/economia/chile-tiene-solidez-para-la-recuperacion-economica-en-2021-segun-allamand/20000011-4412061
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Esta generalizaci ón puede provocar que exista una inf laci ón estaci onari a.  

Además, otro mecanismo que podría provocar una inflación estacion aria (no 

en Chile)  son los s alarios:  Cuando los salarios se aumentan de acuerdo con la  

inflaci ón existente,  se  apoya a  la  inflaci ón ,  que p erpetúa este mecanismo .  

(como podría ser el cas o arg entino).  

 

El  control  de la inf laci ón s e realiza mediante la polít ica  monetari a  d el  Ban co 

central de cada país , e l cual f i ja un objetivo de inflación anual , que mediante 

la  polít ica  mon etaria  (el Banco central)  int enta cump lir (en  el  cas o d e Chile el  

objetivo an ual de la tas a de inflación es del 3% +/ -1). En este caso, el deber  

del Banco central de Chi le  es  velar p or la  estabi lidad de la moned a (peso) ,  

entendiéndose como su objetivo la estabi l ización de los preci os mediante la  

polít ica  monetari a (realizando polít icas p ara prevenir  la  deflaci ón y  controlar  

la inf lación)  (Banco Central de Chi le 3) .  

 

 

                                                             
3 Polí tica  monetaria  del Banco Cent ral de Chi le:  https://www.bcentral.c l/web/banco -
central/areas/poli tica -monetaria  

SUBIDA DE 
SALARIOS 

INFLACIÓN DE 
ALGUNOS 

PRODUCTOS  
(No Subyacente)  

RETROALIMENTACIÓN  

INFLACIÓN 
GENERALIZADA 

(Subyacente)  
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DIFERENTES VISIONES DEL CONTROL DE LA INFLACIÓN 

El des arrol lo de polít icas y  contrastación empírica  han permitido que el  

mecanismo de impresión de moneda  t enga dos vision es  respecto a sus  

consecuenci as :  

- Visión del mercado :  se  imprime moned a, el lo redunda en un a mayor 

inflaci ón.  

- Visión keynesiana 4:  La impresión de moneda significa inflación , sin 

embargo, no existe una relación direct a ent re la impresión de dinero y  

la inf lación,  sino que la  nueva mon eda se puede invertir para reajustar 

la inf lación a través del aumento de trabajo y producci ón.  

Así ,  según  Keyn es s e puede i mprimir mon eda,  pero si  ese dinero es uti lizado 

adecuadamente, antes de que el lo g enere inflación existe la posibilidad de 

crear industria y sueldos, gen erando una mayor cantidad de productos y  

sueld os que aumentan el mercado, pudiendo disminuir la inflaci ón.  

Si  se i mprimiera dinero,  d espués  de fin anciar el  sistema productivo, el  banco 

central podría  retirar  el dinero para controlar la  inflaci ón.  De este modo, si  la  

uti lizaci ón de recurs os es adecuada, e xis tiría la p osibilidad de uti lizar la  

ventana de oport unidad para dinamizar la  econ omía.  

                                                             
4 Key nes:  Era  partidario d e que el  estado invirt iera  en la  eco nomía  para  mantener el  
equi librio y  revertir los  c ic los de  crisis .   
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En las  últ imas  décadas y especi almente desde 2008,  con  la  crisis  f in anciera 

global  que se desató por la  burbuja in mobi liari a en EE. UU ., los  ban cos  

centrales han imprimid o grandes cantidades de dinero para salvar el sistema 

financiero y ; sin embargo,  no existió  inflación . El lo hace suponer que esta 

visión Keynesian a podría ser ci erta y al invertir el dinero en el sector  

productivo podrí a ayudar  a controlar la inf lación.  

Sin embargo, la  inexistenci a de la  inflación inclus o con la  gran  impresión  de 

moneda la impresi ón de moneda que s e dio desde el año 2008, t ambi én podría  

tratarse de una bajada del precio d e los cos tos de producción que provocarí an 

deflación y que han sido su bs anados por  la impresión de mon eda, creando 

BANCO CENTRAL 

INDÚSTRIA 
ESTATAL O 

PRIVADA 
CREACIÓN DE: 

TRABAJO 
BIENES  

SALARIOS 

POBLACIÓN 

RETIRO FONDO 
DE PENSIONES  

IMPRESION DE 
MONEDA  

COMPRA 
NACIONAL E 

INTERNACIONAL  

AUMENTO 
INFLACIÓN DEFLACIÓN   

INVERSIÓN EN 
SECTORES 
CRÍTICOS 
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f inalmente un entorno estable; es decir , p ara subs anar la  crisis  de confi anza 

del año 2008 s e requiri ó:  

- La impresión de gran cantidad de dinero por bancos centrales ( inflación)  

- Menor costo de prod ucci ón de los p roduct os (deflaci ón) ; producción  a  

bajo costo de China o India.  

TABLA 1:  CAUSAS DE LA NORMALIZACIÓN DE LA INFLACI ÓN DESE 2008  

 

Como resultado, la inflación de Chile, en los años siguientes subió primeramente a +10, bajando después a -4 (deflación). Del mismo 

modo, en China (+9, -2) y EEUU (+6, -2) tuvieron primeramente una subida de la inflación y una bajada brusca (ver gráficos más 

adelante) 

 

En la actualidad, los retiros de pensiones en Chile tuvi eron el mismo efecto que 

las ayudas directas del estad o del resto de países, provocando ambas un  

aumento de la inf lación .  Esta inyecci ón de liquidez ,,  s umada a  las posteri ores  

ayudas del  gobierno chi len o habrían provocado un aumento del dinero en 

circulación,  un aumento de la capacid ad de compra, que,  acompañ ados por la  

disminución de stock, habrían provocado una s ubida de preci os  (inflación)  

debido al aumento de la  demanda (demand pull) .  

DEFLACIÓN 
POSIBLES 

FACTORES 2008

IMPORTACIÓN DE 
PRODUCTOS 

CHINOS A BAJO 
PRECIO

CRISIS 
FINANCIERA 

GLOBAL 2008

INFLACIÓN 
POSIBLES 
FACTORES

IMPRESIÓN DE 
BILLETES

UTILIZACIÓN 
NUEVAS 

TECNOLOGÍAS
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Aunque está existiendo la mayor inf lación  (en Chile)  desde hace 15 años, la  

pandemia ha traído t ambién  consigo diferentes herrami entas que podrían  

ayudar a disminuirla y que han provocado un aumento de la productividad y  

deberían conservars e,  por ejemplo:  

  Compras en línea ,  

  Entregas a domici lio ,  

  Reuniones a distancia ,  

  Teletrabajo,  

Todo ello podría suponer una rebaja de los costos (menores desplazamientos  

y salas  de venta) y un aumento de los ben ef icios para los comprad ores  ( graci as 

a la entrega a domicili o y la disminución d e desplazami entos) . 5 

INFLACIÓN COYUNTURAL: ELEMENTOS QUE HAN AFECTADO 

AL AUMENTO DE LA INFLACIÓN A NIVEL GLOBAL. 

En el escenari o de la p andemia s e dió un a subida de precios,  sin embargo, era 

inflaci ón no subyacente (de algunos productos) , seguramente debido a la  

entrega de ayudas a la población. Estas ayudas debían mejorar la calidad de 

vida de las pers onas durante la  pandemia.  

La entrega de dinero, las características de la pandemia y también el cambio 

energético podrían haber  provocado el aumento (no subyacente) de alg unos  

productos que t uvieron un a mayor demanda .  

Por ejemp lo, ya en Julio del año 2021 se dio un máximo histórico (por 13 años)  

de la inflaci ón en EEUU , la cual l legó al 5,4%, existiendo un incremento de la  

inflaci ón de 0,9% en un solo mes , debido al  aumento de preci os de:  

                                                             
5 El  si s t e ma  d e  d e ma n da  p or  i n t er n et ,  s in  e m ba r g o,  a ú n  no  e s  ju st o  e  igu a l i t a r i o ,  b e n e fi c ia n d o  a  l a s  gra n d e s  

e m pr e sa s  d e d i s t r ibu c ió n ,  l a s  cu a le s  in t e nta n s e gu i r  a ca pa r a n do  t o d o e l  m e r ca d o .  
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- los autos  de seg unda man o  (10,5%).  

- la g asolina (2,5%)  

Estos productos son los que han liderad o las subidas de precio desde un  

principio. Por ejemplo,  en  Chile  (ya en enero de este añ o 2022)  se co ncretaron  

las subidas anuales en el  transporte, la energía y los autos de segunda mano ,  

experimentando as censos bruscos:  

- Transporte +20,4 % Interanual (aumentando un 3,6 en en ero de este 

año).  Incentivado especialmente por el  aumento de los costes  de 

combustibles  (INE) .  

- La gasolina y el g as li cuado subi eron un 26,7% y un 30,6% interanual en 

octubre de 2021 (Efe,  2021 6) .  

Y acabaron afectando a todo el sistema financiero, con elementos que 

mostraban una tendencia hacia una inf laci ón subyacente, que podría afe ctar a  

todos los  productos :  

- Ya en octubre de 2021 si ete  de las  doce divisiones que componen  el IPC  

habí an experimentado alzas en los precios  (Efe,  2021),  

- En En ero de 2022 la  inflación  ya afect ó a 11 de las  12 division es de la  

canasta del IPC .  

GENERALIZACIÓN DE LOS AUMENTOS DEL IPC  

Este fenómeno n o es chileno, sino que desde diciembre p asado estamos  

viviendo el nivel  de inflaci ón más alto en los últ imos 30 años ( Efe , 2022) .  

La energí a es el  producto que más se ha encarecido en el conjunto de paí s es de 

la  OCDE,  experimentando un aumento interanual d e hasta 25,6% en dici embre 

de 2022 en estos países . Del mismo modo (consolidado el análisis  de la  

                                                             
6 Efe,  202 1 Aquí .  

https://www.efe.com/efe/america/economia/la-inflacion-en-chile-sigue-al-alza-y-alcanza-el-1-3-octubre/20000011-4670775#:~:text=El%20%C3%ADndice%20de%20precios%20al,30%2C6%20%25%2C%20respectivamente.
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inflaci ón subyacente, g lobal)  los alimentos  han experimentado tambi én alzas  

en sus precios hasta l leg ar a  unos  niveles d el 6,8% en diciembre d e 2022.  

Gráfico 2:  Inflación bianual de energía y  al imento en la OCDE, EEUU y 

Europa (OCDE). 

Fuente: OCDE 

 

De est e modo, la inflación s e ha convertido en estructural ,  subyacente y  

estable , dándos e a  con ocer un cambio en  el comp ortami ento de estas s ubidas  

de carácter  prolongado: H ace 12 meses los datos a nivel mundial indicaban que 

únicamente tres  factores inf luí an en el  aumento de preci os (inflación no 

subyacente) , sin embarg o, esta inf laci ón se ha traspas ado al resto de product os 

que componen los índices de preci os al con sumo.  

EEUU  Total OCDE  OCDE EUROPA  

https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-3-february-2022.htm?utm_term=pac&utm_medium=social&utm_content=CorporateNewsandEvents%2CStats&utm_source=twitter
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SUBIDA GLOBAL DE LA INFLACIÓN  

La inflación  en Chile,  medida por  el Índice d e Preci os al  Consumidor  (IPC)  

aumentó en en ero un 1,2% mensual respecto a diciembre. Además , la  

comparaci ón interanual t ambi én l legó a s u valor  más  alto en 15 años 7,  e l 7,7%.   

Las economías occidentales han continuad o comprando productos a los  p aíses  

productores , pero a precios mayores , incrementando su inf lación.  

                                                             
7 En 200 8,  la  compañía  de EEUU Lehman Brothers pres ent ó su quiebra ,  generando u na 
quiebra  global en los m ercados,  dándos e a  conocer grand es fraud es ocurridos en la  
banca .  La banca  se endeudó más a llá  e sus  posibi lidades debid o a  la  bonanza 
económica ,  hecho que se dio a  conocer en cuanto las tasas de interés s ubiero n.  

GRAFICO 3 : INFACIÓN DE CHILE 

1997-  2022  

GRAFICO 4 : INFACIÓN DE EEUU 

1997-  2022  
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Una posible explicación , como señala Pere Font , asesor  financiero de Axa ,  

podría ser  que s e hayan provocado des ajustes ente oferta y demanda.  Es e 

elemento, junto con los estímulos entreg ados por los estados , ha dado como 

resultado un alza en los  preci os a nivel  mundial .  En ese es cenari o,  algun os de 

los  principales productores  mundiales como China est arí an exportando 

inflaci ón al resto de país es.  

 

Una de las razones podría  ser  la s ubida de precios  de las  compras realizadas  

en los país es en product ores . China tan solo tuvo un aumento del IPC interanual  

de enero de 0,9%. Otros países d e la zona como Hong Kong (1,2%),  Indonesia  

(2,18%),  Malasia  (2,3%),  Taiwan (2,82%) o Vi etnam ( 1,94%)  t ienen una 

inflaci ón mucho menor que la unión Europea (5,6%), Estados Unidos (7%) o 

Chile  (7,7%). (fuente:  Trading economics 8)  

En Chile,  la subid a de precios se dio, s egún informa el  Instituto Naci onal de 

Estadística de Chile (INE) en las divisiones 11 y 12 de los product os que 

conforman la cesta del  IPC:  

                                                             
8 h t t p s: / / t r a di n g e c on o m i c s . c o m / ch i l e / i n di ca to r s  

GRÁFICO 5 : INFACIÓN DE 

CHINA 1997-  2022  
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  el  trasporte: Con un aumento interanual del  20% y una vari aci ón 

mensual del 2,8%  

  Hoteles , cafés y restaurantes: con un 11% i nteranual y  un 1,7 mensual  

  Bebidas alcohólicas  y tabaco, con un 2,7 interanual y un 1,8 mensual  

  Alimentos y bebidas  no alcohólicas con  un  aumento del  6% interanual y  

un 1,7 mensual .  

  Además, el de oci o y cultura aumentó la  variación interanual  en un 14% 

sus precios  

GRÁFICO 6 : AUMENTO DE DIV IS IONES IPC DESDE 2019 A  ENERO D E 2022  

ALIMENTOS (1) ,  TRASPORTES (7) ,  RECREACIÓN (9) ,  HOT ELES (11) .  

 

Fuente: Banco Central de Chile 
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Estas subidas han tenido influencia  en  la subida del IPC; por ejemplo,  e l  

transporte aéreo hizo incrementar el IPC en 0,103 puntos porcentuales (pp.)  

que s e sumaron a  otros  elementos,  aument ando la inflaci ón anual 9.  

La subida de los  preci os del  trasporte durante el últ imo año se explica por los 

acontecimientos registrados en  el trasporte aéreo (retrasos,  disminución de 

vuelos , disminución de p asajeros , etc .) .  Los precios de trasporte aéreo s e 

encareci eron en enero un 10,9% respecto al mes anteri or y un 79,2% respecto 

a enero de 2021. Por otro lado, los preci os de los autos nu evos se encarecieron  

un 2,6% y tuvieron una vari ación interanual del 20,8%. También el trasporte 

interurban o aumentó s u preci o en un 11,2% entre diciembre y en ero ( 53% 

desde enero de 2021) .  

 

DESENCADENANTES Y MANTENEDORES DE LA INFLACIÓN EN 

EL ENTORNO ACTUAL  

Diferentes factores han afectado a la inflación que s e vive en la actualidad  en  

los país es occidentales , los cuales podrían continuar en el futuro:  

- Cortes en la cadena de suministros por  Covid. 

- Falta de en ergía (petróleo,  gas,  etc .)  

Existen además diferentes factores podrían mantener  est a inflaci ón durante 

más t iempo, como s on:  

                                                             
9 e l  t r a n sp or t e  a ér e o hi z o  i n c re m e n ta r  e l  I PC e n 0 ,1 0 3  pu n t o s p or c e ntu a l e s  ( p p. ) ,  e l  t r a sp or te  d e pa sa j er o s  

e n  vía s  u r ba na s  i n c id i ó  e n  0 ,0 9 2  p p. ,  y  e l  a u t o m ó vi l  nu e v o e n 0 ,0 8 5  p p . ;  a s i mi sm o  la  ca rn e  (0 ,0 7 8  p p. )  y  

e l  pa n y  c e rea l e s (0 , 0 7 7  p p. )  t a m b i én  fu er o n e l e m e nt o s  d e  gra n i n ci d e n cia  e n  l a s  a l za s  d el  m e s  d e e n er o .  
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- El crecimiento de diferentes ciudades en China (que ha sido postpuesto 

por el gobi erno).  

- El cambi o en ergético mundial hacia energías renovables podría  

incrementar el precio de determin adas fuentes de en ergía y tambi én  

materi ales (cobre, lit io) .  

- La falt a de energí a  y su aumento de precio  se podría agravar debido al  

confli cto béli co entre Ucrania y Rusia .  

GRÁFICO 7 : EFECTO DE LAS ENERGÍAS VERDES EN EL  CONSUMO GLOBA L DE 

COBRE REFINAD O (EN MILLONES DE TONELADAS)  

 

F UE NT E:  C EP AL ,  2 0 2 1  

 

De este modo, el défi cit  de los materi ales para s atisfacer las necesidades  

(energéticas  y de suministros) de las n uevas c las es medias en China y otros  

lugares podrían provocar desabasteci mient o.  

Además,  los  problemas  en  el d esarrol lo  energético , d espués  de d esechar  la  

energía  más económica (los  combustibles fósiles)  en el  Acuerdo de París 
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(2015),  (y des echar  también,  en part e,  la  atómica)  para pas ar  a  la  producción  

de una “en ergía verde ”.   Podría provocar un aumento en la inflaci ón,  dad o que 

no existe  aún la capacidad p ara producir es ta nueva energía  ni  tampoco existe  

la cap acidad instalada para la  creaci ón de vehículos eléctricos económicos.  

La energía  renovable es  un  costo que s e ha añadido  al mayor  consumo de 

energía mundial ;  lo que podrí a generar  mayor inflaci ón mundial en la energía .   

Observamos en el consumo de energía que, s i  bien existe la voluntad de cambiar  

haci a una energía verde, el uso d e las  en ergías tradicionales  ha aumentado 

constantemente, también desde el Acuerdo de París .  

De este modo el problema en ergético y de la subida d e preci o de este elemento 

no sería un componente anecdótico, sino que se trata de un hecho efectivo de 

falta  de energía a nivel  global,  la cual s e p uede i ncrementar aún más debido a  

los conflict os bélicos que s e están llevando a cabo alrededor del gas entre Rusi a  

y Ucrani a.  

Observamos  en el  gráfi co sig uiente (9)  que e l consumo de energí a en 2020 fue 

menor; pero incluso mientras que bajó el consumo de energí a, s e dio un  

encarecimi ento de la  en ergía  (petróleo,  y g as) , también en Chile .   
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Este aumento debe sumarse a l a devaluaci ón del p eso respecto a las moned as 

extranjeras  como el dólar,  que pas ó de cos tar 627 en 2015 a 802 en 2022 ,  lo  

que habría  redundado en un a pérdida d e valor  del  27% respect o al  dólar .   Esta 

diferencia es mayor si  analizamos el  valor comparativo entre el pes o y el d ólar  

desde 2012, observando un a reducción del valor de pes o respecto al dólar y el  

yuan del 68% y frente al Euro del 52 %;  sin embargo, el  

aumento del sueldo mínimo ha hecho equili brar es a balanza,  

aumentando en una proporci ón que la pérdida de poder  

adquisit ivo del pes o chileno.  (Ver anexo 1) .  

 

Todo el lo habría redundado en un aumento mayor d e los combustibles en el  

precio expres ado en pes os. Desde 2015, habría existido en Chi le  un aumento 

GRÁFICO 9 : CONSUMO P RIMARIO DE ENERGÍA EN MUNDO POR TIPO DE 

COMBUSTIBLE (1965 -2020)  
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del precio de tod os los combustibles , que se disminuyó en 2020, p ero que ha 

seguido aumentado t ambi én en 2021 y 2022. Agravado por la p érdida de poder  

adquisit ivo del pes o chileno.  

GRÁFICO 10 : PRECIO EN DOLARES EN  CHILE DE DIFERENTES COMBUSTIBLES 

FÖSILES (2015-2121)   

Fuente: Banco Central de Chile- Aqui 

 

DESARROLLO DE LA INFLACIÓN EN CHILE 

Actualmente existen diferentes  factores que podrían  condicionar el des empeño 

de Chile en esta tendenci a inflaci onis ta: Factores  soci ales,  laborales ,  

energéticos o  productivos podrían favorecer el des empeño de la economí a:  

 

https://si3.bcentral.cl/siete/ES/Siete/Canasta?cbFechaInicio=2015&cbFechaTermino=2022&cbFrecuencia=ANNUAL&cbCalculo=SIN_SELECCION&cbFechaBase=
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TABLA 2:  FACTORES CONDICIONENTES DE LA INFLACIÓN EN CHILE  

FACTORES CONDICIONANTES DEL COMPORTAMIENTO DE LA INFLACIÓN  EN 

CHILE  

Inflacionarios Deflacionarios 

Factores Sociales 

Crecimiento de la riqueza de la población 
mundial 

Cura de la pandemia - endemia  

Aumento de precios de productos en países 
exportadores (China) 

Aumento de la edad de las personas (las personas 
mayores ahorran más y consumen menos). 

Inflación instalada Pérdida de poder adquisitivo de la población 

Reanudación de la actividad social Concentración de la riqueza 

Factores laborales 

 Revolución laboral (teletrabajo) 

 No existe reajuste de sueldo por IPC 

Factores Energéticos 

Aumento del gasto de combustibles  

Aumento de productos para el consumo de 
energías renovables 

 

Factores Productivos y comerciales 

Monopolio empresarial Reapertura cadena de suministros 

 Revolución comercial (compra online) 

Factores Financieros y Bancarios 

Bajada tipos de interés Subida de tipos de interés 

Realización de ayudas directas a personas Disminución ayuda a la población 

Retiros del fondo de pensiones  
Fuente: Elaboración propia  

 

Existen una serie  de factores en los que el estado y  el g obiern o podrí an 

intervenir para frenar la  inflación existente en el  país:  

FACTORES SOCIALES 

Entre los factores sociales en los que Chi le  podría intervenir hay  el control de 

la p andemia COVID,  la cual prontamente podría ser declarad a endemi a 10.  

FACTORES ENERGÉTICOS 

                                                             
10 Como proces o patológico que se mantiene d e forma estacionaria  en una población 
o es pacio determinado d urant e perío dos pro lo ngados  
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Otro factor en el que se pudiera intervenir y que podría influir en la inf lación  

es la  inversi ón en  la creaci ón de en erg ía.  Existe  actualmente un d éficit  

energético en el mundo que influye directamente en el preci o de t odos los  

productos (especialmente debido al  tran sporte) . Si  Chi le  se encargara de 

invertir en una matriz energ ética adecuad a que pudiera reducir  los precios de 

la energía , podría competir con muchas más garantías gracias al menor costo 

de producci ón . A lgunas de las intervencion es al respecto p odrían ser : :  

  Sistema de trasporte ferroviari o  

  Creaci ón de campos solares cercanos  a  las reservas de lit io  

(para almacenami ento de energía  d urante las horas 

nocturas)  

  Incremento en la g eneración de energía l impia (subsidio 

para la instalación de pan eles solares en casas y t ambi én a  

empres as)  

  Liberalización de la venta direct a de energ ía a empresas y  

hogares.  

  Creaci ón de un mercado de lit io propio con el est ado como 

único comprador  (a  empres as) y  vendedor (naci onal  o al  

exteri or)  de est e product o .  

  Incremento en la  extracción de combustibles fósi les  

 

FACTORES LABORALES 

El n uevo modelo de trabajo (con teletrabajo  instalado) podría s er un factor  

deflacionari o al no requerir infraestructura ni  trasporte. Sin embargo, podría  

afect ar  el bienestar de los  trabajadores .  En  el  mismo s entido, el n o reajuste por  

IPC provoca una p érdida de la capacidad adquisit iva de los trabajadores que 

finalmente benefici a la def lación .  Al respecto, se  podría establecer y regular:  

   un sistema permanente de teletrabajo en el estad o  
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  Establecer  la  compra de p aquetes  de internet  y  teléf ono 

para pers onas que des arrollen teletrabajo, e incluso un 

pago proporcional de electricidad y  gas mensual  

desgravable para las empres as.  

Este mét odo de trabajo puede redundar en menor g asto en ergético y ayudarí a  

a disminuir el precio de instalacion es lab orales.  

FACTORES PRODUCTIVOS Y COMERCIALES 

Desde el  punto de vista  comercial,  la reapertura de la cadena d e suministros y  

la  revoluci ón en la compra On line pueden ayudar a que exista una deflaci ón en  

el gasto debido al menor costo de estas n uevas tecnolog í as. Sin embarg o, el  

acap aramiento d el  este  mod elo por  det erminadas  empresas p odría hacer  

peligrar  la  competit ividad y  crear  un monopolio en  las ventas  on line.  Además,  

los monopolios son reaci os a bajar los precios mediante mecanismos que  

atentan contra el  mercad o. De este modo, s ería  necesari o que el país  en  

conjunto con la región, estableciera un marco regulatori o:  

  Legislación sobre intern et :  respecto a los  buscadores (de 

internet)  y programas de compra para que no existan  

monopolios  que per judiquen a peq ueñas y  median as  

empres as apartadas  del  mercado de la red por las  grandes  

empres as .  

  Creación de buscadores y programas gubernamentales  

de compra  (o convenio con empresas exi stentes)  para la  

venta de prod uctos,  para que no exi stan resultados  

tendenciosos en  las búsqued as y proteger el mercado 

interno y a  las pequeñ as y medianas  empresas.  

FACTORES FINANCIEROS Y BANCARIOS 

Las diferentes  herramientas del  Banco Cen tral d e Chi le  que podrían ayud ar al  

control  de la inflaci ón serían a través de la tasa de polít ica monetari a (TPM) la  
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cual acaba influyendo en la tas a de interés de los bancos . Sin embargo, esta  

medida provoca un retraimi ento de la economía que pued e acabar en una crisis  

duradera  y  una disminución del  PIB , produciendo consecuencias  peores .  En 

cambi o,  lo  que s e realizó desde 2008 p ara acabar con la  inflaci ón fue una 

inyecci ón de dinero a la industria  para crear puestos de trabajo y  obten er una 

recup eración econ ómica más veloz.  

Este mecanismo fue empleado tambi én en Europa; sin embargo, el  malgasto  del  

dinero muchas veces acabó malversado en obras  públicas  que no hici eron  

crecer  la industria  ni  la  economía. Así ,  en caso de entreg ar dinero a  la industria  

o crear un a propia , éste debería ser especi almente invertido en la gen eración  

energética y t ambi én a la  extracción de minerales , los cuales en un futuro 

próximo serán aún más  preci ados.  

En cambio, la ayuda directa desde el  est ado a personas , aunque mejora su 

calidad de vida,  no repercut e neces ariamen te en  la economí a,  c omo sucedió en  

con los retiros , cuyo aporte fue básicamente destinado al consumo y al sustento 

de vidas y no tanto a la gen eración de industria.  De este modo,  algunas  de los  

posibles  lin eami entos a  tomar  para dismi nuir la  inflación  a  mediano plazo 

podrían ser:  

  Elimin ar las ayud as para la pandemia.  

  Incentivar la creación  de empres as dedicadas a  los rubros  

de mayor rendimiento económico, aseg urando que se crean  

empleos e industria con la imp lementaci ón  de las medidas.  

La inflación  no es el  peor mal que podría  sufrir el país , la  est anflación , en caso 

de no invertir y que el  PIB n o creci era, pod ría empeorar aún más la  situación:  

ESTANFLACIÓN 

El origen de esta palabra es el discurso d e Ian McLeod en la cámara de los  

comunes en 1965. Este alto funci onari o as eguró  que el Rein o Unido estaba en  
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una especi e de “stagflation” , estableci endo un a combin ación entre el  

estancamiento 11 de una economí a y  la inflaci ón (Montes, J ,  2015).  

De est e modo, la econ omía del país no crecería y a su vez, irí a encareciéndos e 

el costo d e la vida motivada por la elevad a inflación;  provocando el  

empobrecimi ento de la  población.  

En este es cenari o se s olapan situaci ones  de alza de preci os, aumento de 

desempleo y estancamiento económico,  lo que puede l levar a un gran  

empobrecimi ento de la econ o mía. Est e escen ario se p odría desencadenar  

entregando los fondos directamente a la  población.  

Las caract erísticas que podemos señalar de esta estanflación s on :  

- Existe una elevada inflación , des empleo y una tasa de crecimi ento 

moderada o incluso n egativa.  

- Ello p uede provocar el empobreci miento económico del territorio .  

- El estancamiento provoca un empobrecimi ento de los habit antes, lo que 

provoca una merma en la  demanda,  lo  que a s u vez  emp eora aún  más el  

estancamiento económico,  multiplicándose.  

- La estanflaci ón afecta gravemente al crecimi ento de los sectores  

productivos.  

- Suele venir precedida por shocks que generan desajustes en los  

mercados de oferta y  demanda.  

- Este es un concepto reciente que los expert os siguen investigando.  

En este es cenario de estancamiento económico se da una alta ces antía y  un a 

elevad a inf laci ón.  El  dinamismo reducido de la  economía provoca a  su vez  un 

alza de los preci os que empobrece a los est ratos medios y bajos de la sociedad,  

a la vez que dificult a asignar recursos a n uevos proyec tos empresariales . Hasta 

medidos de los  sesenta estos  dos componentes se creían  incomp atibles entre  

                                                             
11 Se t rata  de  u na si tuación en q ue e l P IB d e u n país crece a  u na tasa  muy  baja  o nula   
y a  su v ez los sa larios  no  aumentan.  
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sí ,  cuando había estancamiento no había in flación y cuando habí a inflación no 

habí a decrecimiento económico.   Por ello la  estanf lación fue considerada un  

hecho extraordinari o.  

Los programas que mejores resultados económicos han entregado en estos  

escen arios han sido la f lexibilidad laboral ,  la f iscalidad empres arial  

incentivadora, la  distribución comerci al  menos rígida e intervenida y  la  

formación ligada al ap arato productivo.  

IMAGEN 1 : CONSECUENCIAS ESTANFLACIÓN  

 

En este escen ario , la recuperación  de la economía suele  ser  muy lenta ya que 

gran porcentaje  de las empresas s e encuentran est ancadas . El retomar la  

producción  es  un  proceso muy complicado, dada la  inflación  que acomp aña a  

toda esta situaci ón.  

 DEMANDA  DESEMPLEO  PIB  
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La estanflación es considerada por muchos econ omistas como un o de los peores  

escen arios econ ómicos, ya que las polít icas monetari as expansivas 12 y polít icas  

fiscales expansivas s e s uelen uti lizar para estimular la economía, producen  

más inflaci ón.  

Además,  las polít icas monet arias  restri ctivas (utilizadas para fren ar la  

inflaci ón) t ienden a  red ucir el crecimiento, empeorando el crecimiento del  país  

(PIB) y generando más estancami ento.  

INVERSIONES PARTICULARES PARA GARANTIZAR EL CAPITAL 

FUTURO 

Para invertir los  ahorros durante un a época inf laci onari a existen diferentes 

formas  de t ener  una cartera diversificada con activos que puedan revalorizars e 

por encima de la tas a de inflaci ón.  

Los activos inmobiliarios  suelen aumentar su precio en lín ea con la inflación  

durante perí odos muy largos . Además,  los activos inmobi liari os entreg an  

rentas que crecen al ritmo de la inflaci ón.  

Las Materias primas  son un refugio en caso d e alta inf lación.  Existe  una 

tendencia tambi én a invertir en oro en t iempos de alta inflaci ón  o en fondos  

especializados  en estas materias .  

Los Instrumentos de renta variable  son  los que mejor han pres ervado el  

poder adquisit ivo de los inversores con el t iempo. Un ejemp lo d e el los son las  

mismas empresas . En caso de inflación es neces arios invertir en empresas que  

puedan traspas ar la inf lación a  los costos d e sus cli entes.  

                                                             
12 Son aquel las medidas qu e buscan estimular  la  economía  a  través  de  la  entrega  d e  
créditos co n int erés reducido  a  familias y empresas.  Entre estas medidas se encuentra  
un aumento  d el  gasto  público  y  también una disminución d e  los  impu estos  para  
aumentar la  demanda agregada (aumento de  producción debid o a l  gasto púb lico) qu e 
provoca  una disminución d el des empleo y u n aumento  d el co nsumo.  
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CONCLUSIONES 

Si bien el  covid -19 ha eliminado las buenas expect ativas económicas que  

existían para esta década, la recuperación  de esa crisis  no será fácil ,  ya que 

está lig ada a otros factores que van a  influi r en la s alvaci ón económica.  

La inflación  ya está instalada en Chile,  en  este escenari o,  para rebajar la,  es  

importante obten er productos económicos  qu e puedan sustituir los elevados  

costos d e los  que ahora Chi le  está compran do. Un  ejemp lo de ello  es  la  energía.   

Existe en la actualidad una falt a de energí a a nivel global ,  acompañ ada de un  

cambi o mundial en la matriz energ ética . Chile  t iene los elementos  necesarios  

para poder ten er una aut onomí a total en el sistema energético del futuro. LA  

división más relacionada con la energía d entro del IPC, es la que un mayor  

aumento ha tenido, de hasta un 20%.  Como vemos, la pos esión de una matriz  

energética adecuada será un elemento crucial para el desarrollo y el bi enestar  

futuro.  

Además,  la imp lementaci ón de esta n ueva matriz en ergética necesitará la  

producción de diferentes minerales , materiales o product os en grandes  

cantidades que aún deben ser elaborados . To dos estos minerales (cobre y lit io)  

y materiales ( baterías , autos eléctricos, etc. .)  tendrán necesari amente una gran  

demanda que hará aumentar el  precio de venta.  Al  respecto,  es  necesari o 

controlar  la caden a de valor de las  ven tas, ya que,  como sucede con los  

campesinos  (que se esfuerzan en  realizar el  cult ivo de las  frutas , verduras o 

leche) muchas veces son los grandes almacenes los que finalmente obtien en la  

mayor proporci ón de ganancias . En el mercado de lit io o energ ético podría  

suceder  una situación simi lar en la que la compra y venta de estos elementos  

se realizaran  mediante intermediarios int ernaci onales que obtuvieran todas  
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las g ananci as,  entreg ando a  ter ceros la  riqueza del país , como podrí a estar ya 

sucediendo en la actualidad . 13 

  

                                                             
13 In fo r m e e n er o :  l o s i ng r e so s p er d i do s  p or  S QM  fu er o n  d e  2 3  mi l  m i l l o n e s ,  m i e nt r a s  qu e t oda s  l a s  a yu da s  

d e l a  pa n d e mia  su ma r on  mu c h o m e n o s,  1 7  m i l  m i l l on e s  d e d óla r e s .  
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ANEXO 1: EL DOLLAR, EURO, YUAN Y EL PESO CHILENO  

El  peso chileno  ha sufrido históri camente un retroceso en s u valor  respecto a  

otras monedas, lo  que ha ayudado a pag ar las deudas del estad o, pero a la vez  

ha provocado la pérdida de poder adquisi t ivo de la población. L a perdida se 

puede ejemplificar  en comp aración con e l  valor respecto a  las diferentes  

monedas que más afectan al sistema financi ero mundial  (como el Dólar, el Euro,  

o el Yuan) . Comprobamos que los valores de 2012 respecto a las moedas  

extranjeras  eran mucho más alt as,  devalúandos,  en  10 años más  del  50% 

respecto a esas monedas .  

COMPARACIÓN DEL  CAMBIO DEL  PESO EN 2012 Y  2022.  

 Precio mínimo desde 
Febrero de 2012 

A día 24 de febrero 2022 
Según Banco central de 

chile14 

Cambio de valor de 
monedas respecto a 

peso chileno  

1 Dollar observado15 468 pesos 788 pesos +66,8% 

1 Euro 583 pesos 891 pesos +52,8% 

1 Yuan 74 pesos 125 pesos  +68,9% 

 

De este modo, en los últ imos diez años todas las mon edas extranjeras subi eron  

su valor respecto al pes o chi len o, lo que provoca que en la actualidad, para 

comprar moneda extran jera debamos gastar entre un 50% y un 70% más.  

 

                                                             
14 Banco central de  Chi le:  htt ps://www.bcentral. c l/ inic io 
 
15 Dólar ob servado: Es  un  promedio d e las transacciones realizadas e l  día  ant erio r  
ent re bancos y empresas.  El Banco Central obti ene su información de las plani llas de  
cambios internacionales  que recibe diariament e ( las operaciones  entre  bancos es tán  
excluidas).  
 
Este tipo  de  dó lar sirve  como referencia  para  darse u na idea  de  dó nde es tá  e l  valor  
promedio d el  dó lar co n respecto a  otra  f echa .  Asimismo,  le  sirve  a  cualquiera  q ue 
tenga que pagar a lgún crédito u ob ligación reajustable en moneda ext ranj era  o bien  
quiere saber e l  valor del dó lar aduanero de  f in de mes ( el d ólar aduanero es e l  
observado  d el penúltimo  día  hábi l  del m es).  

https://www.bcentral.cl/inicio
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EVOLUCIÓN YUAN A PESO CHILENO (10  AÑOS)  

 

EVOLUCIÓN DOLLAR A P ESO CHILENO (10 AÑOS)  

 

EVOLUCIÓN EURO A PESO CHILENO (10 AÑOS)  
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Observamos que el peso chileno ha disminuido su valor respecto a t odas la s  

monedas de uso generalizado .  

Los valores  del  sueld o mínimo en Chile en  2012 eran de 193.000 en juli o de 

2012, mi entras que en enero de 2022 eran 350.000 . De este modo habrí a  

existido un  aumento del  valor del  sueldo mínimo del  81% en estos diez  años ,  

unos veinte puntos mayor a la pérdida de valor respecto a las otras monedas.  

En cuanto al  IPC,  tuvo un a subida desde enero del  añ o 2012 hasta en ero del  

2022 d e 40,8% de aumento.  

De este modo, las  person as habrí an aumentado más el  sueldo  que la subida del  

costo de la vida d urante estos diez años.  


